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RobecoSAM Smart Energy Equities F EUR

RobecoSAM Smart Energy Equities is een actief beheerd fonds dat wereldwijd belegt in bedrijven die technologieén ontwikkelen voor schone energieproductie, -distributie, infrastructuur voor energiebeheer en energie-efficiéntie. De selectie
van deze aandelen is gebaseerd op een fundamentele analyse. Het fonds heeft als doelstelling het behalen van een beter rendement dan de index. Het fonds heeft duurzaam beleggen als doelstelling in de zin van Artikel 9 van de Verordening
(EU) 2019/2088 van 27 november 2019 betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéle sector. Het fonds heeft ook als doelstelling het behalen van een beter rendement dan de index. De strategie integreert
duurzaamheidscriteria in het aandelenselectieproces en via een themaspecifieke duurzaamheidsbeoordeling. De portefeuille wordt samengesteld op basis van een in aanmerking komend beleggingsuniversum van bedrijven met een
bedrijfsmodel dat bijdraagt aan de thematische beleggingsdoelstellingen. De beoordeling van de relevante SDG's is gebaseerd op een intern ontwikkeld raamwerk. Voor meer informatie hierover, zie www.robeco.com/si.
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19 Jaar 13,59% 10,73% Op basis van de handelskoers behaalde het fonds een resultaat van 7,10%.
Since 07/2012 12,11% M,12%  ‘Energiebeheer was het sterkste cluster in mei. Bedrijven in energiebeheer voor halfgeleiders waren het sterkste en
Geannualiseerd (voor periodes langer dan een jaar) . . . . - .
T laase g herstelden zich van een eerder zwakke maand april. De onderliggende vraag, vooral in auto's, industriéle productie
en hernieuwbare energie, blijft goed en Onsemi meldde op de beleggersdag sterke vooruitzichten voor de
Rend t kalenderi middellange termijn. Het cluster 'energie-efficiéntie' liep iets voor op het fonds in het algemeen, waarbij 'big data’
endement per kalenderjaar veruit het sterkste subcluster was. De zeer sterke vooruitzichten voor NVIDIA, toonaangevend in Al-chips, stimuleerde
Fonds Index alle belangen met exposure naar datacenters, zoals Marvell Technology, dat de beste maandperformance noteerde.
2022 15,76% 12,78% Energiedistributie qu[ qua performance een (I;emen.gld l?eeld zien. Hc?t subcluster I:evere?nuers van appa'raltuur bleef
o o goed presteren, terwijl het defensieve cluster 'Elektriciteitsnetwerken' achterbleef. 'Hernieuwbare energie' was het
2021 27,87% 31,07% . . . S
% 6.33% zwakste cluster met een meer gemengd sentiment rond hernieuwbare energie, nu de markt de eerste IRS-richtlijnen
2020 46'640" 4 °° voor hinnenlands productieaandeel vanuit de Inflation Reduction Act aan het verwerken is. Een positieve uitschieter
2019 43,91% 30,02% was First Solar, als duidelijke winnaar van de regelgeving voor binnenlands productieaandeel.
2018 -11,79% -4,1%
2020-2022 16,46% 6,72% . .
2018-2022 193%  867% Markiontwikkeling
Geannualiseerd (jaar) De wereldwijde aandelenmarkten bleven stijgen, althans gemeten in euro's. Mei stond in het teken van de discussie
over het schuldenplafond en waarschijnlijk nog meer in het teken van de hype rond kunstmatige intelligentie, die
grote technologiebedrijven naar nieuwe hoogten stuwde. De spreiding op de aandelenmarkt was erg groot en de
Index breedte bleef afnemen. De goede performance was vooral te danken aan de technologiesector, terwijl energie en
MSCI World Index TRN basismaterialen de grootste achterblijvers waren. Regionaal gezien bleef de heropening in China achter bij de
hooggespannen verwachtingen en stelde beleggers teleur, wat leidde tot een verkoopgolf in Chinese aandelen. De
Fed en de ECB vervolgden hun weg en verhoogden de rente verder, maar de Fed zinspeelde op een pauze. De
Alge.mene gegevens macrocijfers bleven gemengd, met een wereldwijde productie PMI rond de 50 en een diensten PMI keurig
Morningstar 0.0.0.8.0 ¢ halverwege de 50, wat wijst op verdere economische expansie.
Fondstype Aandelen
Valuta EUR

Totale fondsgrootte
Grootte van de
aandelencategorie

EUR 3.847.149.026
EUR 575.019.991

Verwachting fondsmanager
De inflatie in Noord-Amerika en Europa heeft waarschijnlijk het hoogtepunt bereikt, maar wij vrezen dat hij nog wel
even op dit hoge niveau zal blijven. De recente bankencrisis leidt waarschijnlijk tot een verdere aanscherping van de

Uitstaande aandelen 16.672.421 financiéle condities, ook zonder dat de Fed de teugels aanhaalt. Dit begon al zichtbaar te worden in de lange rente,
Datum Te koers 29/10/2020 die onder het recente topniveau ligt. Dit zal de waardering van hoogwaardige groeibedrijven met een gezonde
Einde boekjaar 31/12 balans ondersteunen. Nu China zich herstelt van de Covid-periode, verwachten wij voor 2023 een geleidelijke
Lopende kosten 1,01% verbetering van de wereldwijde toeleveringsketens en een minder sterke stijging van de inkoopkosten. Daarom
Dagelijks verhandelbaar Ja hebben wij vertrouwen in de winstvooruitzichten voor onze portefeuille in 2023, zelfs bij een meer uitdagende
Dividenduitkerend Nee macroachtergrond, aangezien de hoge energieprijzen en de dringende behoefte aan energieonafhankelijkheid als
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katalysator werken voor meer investeringen in energietechnologieén. Het fondsmanagement blijft positief over de
vooruitzichten van onze belangen voor de middellange tot lange termijn.

Ga voor meer informatie over uitsluitingen naar htlps_&/wv{w.mbeco.nom/exdusions{ . . . . .
De waardevanverve cydeam dentet, behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.Ga voor meer informatie, de

Essentiéle Beleggersinformatie en het prospectus naar www.robeco.nl
Voor meer informatie, zie: www.robeco.nl
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Top 10 grootste belangen

Infineon is een toonaangevende fabrikant van
vermogenshalfgeleiders, met grote exposure naar de auto-
industrie (vooral elektrische auto’s) en naar hernieuwbare
energie, industrials, communicatie en datacenters, en maakt
deel uit van het cluster ‘energiebeheer’. First Solar is een
toonaangevende Amerikaanse zonnepanelenproducent in het
cluster 'duurzame energie'. SSE is een in het Verenigd
Koninkrijk gevestigd elektriciteitshedrijf dat de grootste
portefeuille hernieuwbare elektriciteit in het Verenigd
Koninkrijk en lerland heeft en deel uitmaakt van het
subcluster ‘elektrische netwerken’. Schneider Electric is een
grote Europese aanbieder van apparatuur en dienstverlening
op het gebied van automatisering en controlesystemen voor
gebouwen. Het maakt deel uit van het cluster 'energie-
efficiéntie’. Het in Europa gevestigde Vestas is de grootste
producent van windturbines en maakt deel uit van het cluster
‘duurzame energie’.

Transactiekoers

31/05/23 EUR 34,53
High Ytd (15/02/23) EUR 36,00
Laagste koers Ytd (05/01/23) EUR 31,12

Kosten fonds

Beheerkosten 0,75%
Performance fee Geen
Servicekosten 0,16%

Juridische status
Beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaal naar
Luxemburgs recht (SICAV)

Uitgiftestructuur Open-end
ICBE V Ja
Aandelenklasse FEUR

Dit fonds is een subfonds van Robeco Capital Growth
Funds, SICAV

Geregistreerd in

Oostenrijk, Belgie, Denemarken, Finland, Frankrijk,
Duitsland, lerland, Nederland, Noorwegen, Singapore,
Spanje, Zweden, Zwitserland, Verenigd Koninkrijk

Valutabeleid
Het fonds kan valuta-afdekkingstransacties aangaan.
Gewoonlijk worden geen valuta-afdekkingen toegepast.

Risicobeleid

Risicobeheer is volledig opgenomen in het
beleggingsproces om ervoor te zorgen dat de posities
altijd voldoen aan de vooraf vastgestelde richtlijnen.

Dividendbeleid

In principe keert het fonds geen dividend uit en dus komt
zowel de door het fonds gemaakte winst als zijn totale
performance tot uitdrukking in de koers.

Fondscodes

ISIN LU2145462300
Bloomberg RSSEEFE LX
WKN A2QDYO
Valoren 55751936

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.Ga voor meer informatie, de
Essentiéle Beleggersinformatie en het prospectus naar www.robeco.nl

Voor meer informatie, zie: www.robeco.nl

Top 10 grootste belangen

Belangen

Infineon Technologies AG
First Solar Inc

SSE PLC

Schneider Electric SE
Vestas Wind Systems A/S
ON Semiconductor Corp
Quanta Services Inc
Albemarle Corp

SolarEdge Technologies Inc
Lattice Semiconductor Corp
Totaal

Top 10/20/30 weging
TOP 10
TOP 20
TOP 30

Statistieken

Tracking error ex-post (%)
Informatieratio
Sharpe-ratio

Alpha (%)

Beta

Standaard deviatie

Max. monthly gain (%)
Max. monthly loss (%)

RobecoSAM Smart Energy Equities F EUR

De hierboven genoemde ratio's zijn gebaseerd op rendementen véor aftrek van vergoedingen

Hit ratio

Months Outperformance
Hit ratio (%)
Months Bull market

Months Outperformance Bull

Hit ratio Bull (%)
Months Bear market

Months Outperformance Bear

Hit ratio Bear (%)

Sector %

Semiconductors & Semiconductor Equipment 4,67
Semiconductors & Semiconductor Equipment 3,90
Nutsbedrijven - elektriciteit 3,68

Elektrische apparatuur 3,66

Elektrische apparatuur 3,65

Semiconductors & Semiconductor Equipment 3,52
Utiliteits- & woningbouw 3,51

Chemie 3,31

Semiconductors & Semiconductor Equipment 3,04
Semiconductors & Semiconductor Equipment 2,73
35,67

35,67%

61,04%

79,78%

3 jaar 5 jaar

15,02 13,22

0,71 0,54

0,96 0,72

7,19 5,33

1,31 1,24

24,08 23,72

19,02 19,02

-10,03 12,76

3 jaar 5 jaar

21 34

58,3 56,7

21 38

12 23

57,1 60,5

15 22

9 n

60,0 50,0

De hierboven genoemde ratio's zijn gebaseerd op rendementen voor aftrek van vergoedingen.

Veranderingen

Deze fondsklasse toont informatie over de performance véér de introductiedatum. Op de introductiedatum van deze
fondsklasse is Multipartner SICAV - RobecoSAM Smart Energy Fund opgenomen door het fonds. De performance véor
de introductiedatum is gesimuleerd op basis van de resultaten uit het verleden van het verdwenen fonds, dat een

vergelijkbaar beleggingsbeleid hanteerde en hogere of vergelijkbare vergoedingen in rekening bracht.
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Duurzaambheid

De duurzame beleggingsdoelstelling van het fonds is het bevorderen van de transformatie en decarbonisatie van de wereldwijde energiesector. Afwegingen voor de transformatie en
decarbonisatie van de energiesector en duurzaamheid worden meegenomen in het beleggingsproces door definitie van een doeluniversum, uitsluitingen, ESG-integratie, een beoogde CO2-
voetafdruk en stemmen. Het fonds belegt alleen in bedrijven die significant passen bij het thema volgens Robeco's methodologie voor een thematisch universum. Het fonds belegt niet in
issuers die een negatieve impact op de SDG's hebben, internationale normen schenden of die controversiéle producten aanbieden. Hiervoor past het fonds een screening toe op basis van het
intern ontwikkelde SDG-raamwerk en het uitsluitingsbeleid van Robeco. Om bestaande en potentiéle ESG-risico's en -kansen te beoordelen, zijn financieel materiéle ESG-factoren
geintegreerd in de fundamentele bottom-up beleggingsanalyse. De gewogen CO2-voetafdruk van het fonds is gelijk aan of beter dan die van zijn Climate Transition Benchmark. Daarnaast
worden issuers uitgesloten waarvan uit de doorlopende monitoring blijkt dat ze internationale normen schenden. Tot slot maakt het fonds gebruik van zijn rechten als aandeelhouder en
gebruikt het zijn stemrecht in overeenstemming met het beleid van Robeco voor stemmen bij volmacht.

SDG Impact Alignment

Deze verdeling over SDG-scores toont de portefeuilleweging die is ® Fortialio Index
toegekend aan bedrijven met een positieve, negatieve en neutrale
impact op de Sustainable Development Goals (SDG) op basis van 50%

Robeco's SDG-raamwerk. Het raamwerk, dat in drie stappen de

impact van een bedrijf op de relevante SDG's beoordeelt, biedt een

methodologie om een SDG-score toe te kennen aan bedrijven. 45%
Deze score loopt uiteen van een positieve tot negatieve bijdrage,

waarbij de impact wordt beoordeeld als 'high', 'medium’ of 'low".

Dit resulteert in een schaal van zeven stappen die loopt van -3 tot 30%
+3. Als de dataset niet de volledige portefeuille beslaat, zijn de

cijfers boven elk impactniveau gelijk aan de dekkingsgraad om de

gegevensdekking van de portefeuille weer te geven, met minimale 15%
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afwijkingen als gevolg van afronding. Wegingen kleiner dan 0,5% = - & - ° = ° v
worden weergegeven als 0. Indien een index is geselecteerd, 2 = S - g S
worden dezelfde cijfers ook voor de index weergegeven. 2 e || || .
In de,,cufer§ Z”',] belangen meegenomen die zijn aangemerkt als High Positive Medium Positive  Low Positive Neutral Low Negative Medium High Negative
bedrijfsobligaties en/of staatsobligaties. Negative
Ga voor meer informatie naar
https://www.robeco.com/docm/docu-brochure-robecosam-sdg- @ rortialio © Index
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De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.Ga voor meer informatie, de Pagina3/ 5
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Asset allocatie

Asset allocation

Equity

— 98,8%

Kas

h 1,2%

Sectorverdeling

Het fonds belegt in bedrijven met exposure naar de structurele
groeitrends van het thema 'Smart Energy'. Daardoor is de
portefeuille vooral belegd in bedrijven in de sector technologie,
gevolgd door industrie en dienstverlening en nutshedrijven.

Sectorverdeling

Deviation index

Semiconductors & Semiconductor Equipment - 36,8% _ 30,9%
Elektrische apparatuur _ 21,5% i 20,6%
Nutsbedrijven - elektriciteit _ 8,8% 1 7,1%
Bouwproducten i 7,5% 1 6,9%
EIAecht.erArlisAELc!uipment, Instruments & ] 6,5% 5,6%
Chemie i 6,0% 4,0%
Software 1 3,8% -4,0%
Utiliteits- & woningbouw 1 3,5% 3,2%
Innrq%perr)crlient Power and Renewable Electricity 2,5% 2,4%
Automobielen 1,9% -0,2%
Communicatie-apparatuur 1,0% 0,4%
Olie & Gas 0,1% -4,3%
Overig 0,0% [N -72,9%

Regioverdeling

Het fonds belegt wereldwijd. Het fonds heeft de meeste exposure
naar aandelen uit Noord-Amerika, gevolgd door Europa en Azié-
Pacific.

Regioverdeling

Deviation index

Amerika - 56,4% 15,7%
Europa - 29,6% . 4%
Azié n 13,9% ] 4,4%
Middle East | 0,0% 1 -0,2%

Valutaverdeling

De portefeuille maakt zelf geen gebruik van valuta-afdekkingen.
Voor een onafgedekte fondsklasse is de valuta-allocatie dus een
weerspiegeling van de beleggingen van de portefeuille. Voor een

Valutaverdeling

Deviation index

Amerikaanse dollar

52,4% - -16,6%
m

=

afgedekte fondsklasse is de valuta-allocatie het resultaat de valuta- Euro 16,8% 7,5%

afdekking. Japanese Yen 6,4% 0,1%
Deense kroon 4,8% | | 3,9%
Canadese dollar 4,4% 1,2%
Koreaanse won 3,9% ] 3,9%
Britse pond 3,7% -0,4%
Hong Kong Dollar 1,9% 1,2%
Zweedse kroon 1,8% 0,9%
Taiwanese dollar 1,6% 1 1,6%
Norwegian Kroner 1,2% 1,0%
Zwitserse frank 11% I -1,8%
Overig 0,0% 1 -2,6%

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.Ga voor meer informatie, de Pagina4/ 5
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Beleggingsbeleid

RobecoSAM Smart Energy Equities is een actief beheerd fonds dat wereldwijd belegt in bedrijven die technologieén ontwikkelen voor schone energieproductie, -distributie, infrastructuur voor
energiebeheer en energie-efficiéntie. De selectie van deze aandelen is gebaseerd op een fundamentele analyse. Het fonds heeft duurzaam beleggen als doel volgens Artikel 9 van de Sustainable
Finance Disclosure Regulation van de EU. Het fonds stimuleert de decarbonisatie van de wereldwijde energiesector middels beleggingen in duurzame energiebronnen, energie-efficiénte producten en
infrastructuur en de elektrificatie van de sectoren industrie & dienstverlening, transport en verwarming. Dit doet het fonds door te beleggen in bedrijven die bijdragen aan de volgende Sustainable
Development Goals (SDG's) van de VN: Betaalbare en duurzame energie, Waardig werk en economische groei, Industrie, innovatie en infrastructuur, Duurzame steden en gemeenschappen en
Klimaatactie. Het fonds integreert factoren op het gebied van milieu, maatschappij en ondernemingsbestuur (environmental, social and governance; ESG) in het beleggingsproces en past Robeco's
beleid voor goed ondernemingsbestuur toe. Het fonds hanteert duurzaamheidsindicatoren, waaronder, maar niet beperkt tot, uitsluitingen op basis van normen, activiteiten en regio's, en stemmen bij
volmacht. Het fonds streeft ernaar een beter rendement te behalen dan de index. De strategie integreert duurzaamheidscriteria in het aandelenselectieproces en via een themaspecifieke
duurzaamheidsbeoordeling. De portefeuille wordt samengesteld op basis van een in aanmerking komend beleggingsuniversum van bedrijven met een bedrijfsmodel dat bijdraagt aan de thematische
beleggingsdoelstellingen. De beoordeling van de relevante SDG's is gebaseerd op een intern ontwikkeld raamwerk. Voor meer informatie hierover, zie www.robeco.com/si. Benchmark: MSCI World
Index TRN. De meeste aandelen die we selecteren maken deel uit van de benchmark, maar we kunnen ook aandelen buiten de benchmark selecteren. Het beleggingsbeleid is niet gebonden aan de
Benchmark, maar het fonds kan wel ter vergelijking gebruikmaken van een benchmark. Daarnaast kan het fonds flink afwijken van de issuer-, landen- en sectorweging van de benchmark. Er zijn geen
restricties aan de afwijking ten opzichte van de benchmark. De benchmark is een algemene marktgewogen index die niet in overeenstemming is met de duurzame doelstelling van het fonds.

CV Fondsmanager

Roman Boner is portefeuillemanager van de RobecoSAM Smart Energy Equities-strategie. Voordat hij in 2021 bij Robeco in dienst kwam, werkte hij als senior portefeuillemanager bij Woodman Asset
Management. Daarvoor werkte hij zes jaar bij Swisscanto (later onderdeel van Zirich Kantonalbank) als senior portefeuillemanager verantwoordelijk voor een duurzaam wereldwijd aandelenfonds en
medebeheerder van het thematische fonds Global Water and Climate. Roman begon zijn carriére in 1996 bij UBS en werkte op verschillende afdelingen, waaronder private banking, vermogensbeheer
en trading. In 2003 werd hij portefeuillemanager bij UBS Global Asset Management en vanaf 2005 werkte hij aan duurzame thematische aandelenstrategieén, waaronder accounts gericht op energie-
efficiéntie en klimaatverandering. Roman studeerde economie en bedrijfskunde aan de Universiteit voor Toegepaste Wetenschappen in Ziirich en is CFA®-charterholder. Michael Studer is co-
portefeuillemanager van RobecoSAM Smart Energy Equities en richt zich binnen het Thematic Investing Energy/Mobility/Materials-team op thematisch onderzoek met een focus op technologie.
Voordat hij in 2021 bij Robeco in dienst trad, werkte hij drie jaar bij Acoro Asset Management, waar hij zich als beleggingsmanager richtte op de IT-sector (halfgeleiders, software en internet). Daarvoor
werkte hij als senior aandelenanalist gespecialiseerd in IT bij Julius Bar, Bank J. Safra Sarasin en als verkoopanalist bij Bank am Bellevue, waar hij in totaal 10 jaar werkzaam was. Michael begon zijn
carriére in 2007 als consultant voor strategie en bedrijfsvoering in de financiéle sector bij Deloitte. Michael is gepromoveerd in Accounting & Controlling en studeerde Information and Technology
Management aan de Universiteit van St Gallen (HSG) en International Management aan de Community of European Management Schools (CEMS). Daarnaast heeft hij ook gestudeerd aan het
Rensselaer Polytechnic Institute (RPI) in Troy, New York (VS).

Fiscale behandeling product

Het fonds is gevestigd in Luxemburg en is onderworpen aan de Luxemburgse belastingwetten en -regelgeving. Het fonds is in Luxemburg geen vennootschaps-, inkomsten-, dividend- of
vermogenswinstbelasting verschuldigd. Het fonds is wel onderworpen aan een jaarlijkse abonnementsbelasting (‘taxe d'abonnement') in Luxemburg. Deze bedraagt 0,05% van de intrinsieke waarde
van het fonds. Dit recht op inschrijvingen is opgenomen in de intrinsieke waarde van het fonds. In principe kan het fonds het Luxemburgse verdragsnetwerk gebruiken om een deel van de bronbelasting
op inkomsten terug te vragen.

MSCI disclaimer

Bron: MSCI. MSCI geeft geen verklaring of garantie, noch uitdrukkelijk, noch stilzwijgend, en is op geen enkele wijze aansprakelijk voor eventuele MSCI-gegevens in deze publicatie. De MSCI-gegevens
mogen niet worden geherdistribueerd of gebruikt als basis voor andere indices of eventuele effecten of financiéle producten. Dit verslag is niet goedgekeurd, bevestigd, nagekeken of geproduceerd
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