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Rolinco EUR G 
Rolinco is een actief beheerd fonds dat wereldwijd belegt in aandelen uit ontwikkelde en opkomende landen. De selectie van deze aandelen is gebaseerd op een fundamentele analyse. Het fonds heeft als doelstelling het behalen van een 
beter rendement dan de index. Het fonds is gericht op groei door te beleggen in veelbelovende groeitrends voor de lange termijn. Het belegt ook in vijf verschillende en onafhankelijke top-downtrends: de digitale wereld, de opkomende 
middenklasse, het beheer van hulpbronnen, de verbonden onderneming en gezond ouder worden. Binnen de geïdentificeerde groeitrends belegt het fonds hoofdzakelijk in aandelen van bedrijven met een zo puur mogelijke exposure naar de 
trends. 
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Marco van Lent, Steef Bergakker, Dora Buckulčíková 
Fondsmanager sinds 15/11/2013 
 
  
Performance  

 Fonds Index 
1  m -4,25% -1,73% 
3  m -6,92% -0,46% 
Ytd 11,94% 10,94% 
1  jaar 11,99% 11,78% 
2  jaar -8,16% 2,43% 
3  jaar 3,51% 10,60% 
5  jaar 6,36% 8,45% 
10  jaar 9,89% 10,23% 
Since 11/1965 7,72%  
Geannualiseerd (voor periodes langer dan een jaar) 
Let op: door een verschil in meetperiode tussen het fonds en de index kunnen performance verschillen ontstaan. Zie laatste pagina voor meer info. 
   

  
Rendement per kalenderjaar  

 Fonds Index 

2022 -28,77% -13,01% 
2021 21,87% 27,54% 
2020 20,50% 6,65% 
2019 37,44% 28,93% 
2018 -6,96% -4,85% 
2020-2022 1,51% 5,77% 
2018-2022 5,99% 7,74% 
Geannualiseerd (jaar) 
   

 
Referentie index 
MSCI All Country World Index (Net Return, EUR) 
 
 
Algemene gegevens 
Fondstype Aandelen 
Valuta EUR 
Totale fondsgrootte EUR 821.678.829  
Grootte van de 
aandelencategorie 

EUR 565.036.134 

Uitstaande aandelen 10.115.614 
Datum 1e koers 25/09/2013 
Einde boekjaar 31/12 
Lopende kosten 0,66% 
Dagelijks verhandelbaar Ja 
Dividenduitkerend Ja 
ex-ante RatioVaR limit 150,00% 
Management company Robeco Institutional Asset 

Management B.V. 
 
Duurzaamheidsprofiel 
      

 Uitsluitingen 

 ESG-integratie 

 Stemmen en engagement  
 
Ga voor meer informatie over uitsluitingen naar https://www.robeco.com/exclusions/ 
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Performance 
Op basis van de handelskoers behaalde het fonds een resultaat van -4,25%. 
Het Rolinco-fonds verloor in september 4,4%, op basis van bruto intrinsieke waarde in EUR, maar staat year-to-date 

nog op een plus van 12,2%. Alle vijf belangrijke trends bleven achter bij de bredere index, met ‘beheer van 

hulpbronnen’ als hekkensluiter. ‘Verbonden onderneming’ noteerde de kleinste daling (-3,2%), met Keysight 

Technologies (+2%) en Informa (+1%) als enige positieve belangen. ‘Digitale wereld’ leverde 4,7% in en Coursera 

(+10%) was de best presterende naam in deze trend. 'Opkomende middenklasse' daalde met 4%, met Sea Limited 

(+20%) als positieve uitschieter. 'Gezond ouder worden’ verloor 4,6% en hier ging Lululemon Athletics (+4%) aan de 

leiding. ‘Beheer van hulpbronnen’ daalde het meest (-6,2%), met Prysmian (+1%) als enige positieve naam. In 

september droegen Nu Holdings (+8,5%), Sea Limited (+20%) en Lululemon (+4%) het meeste bij aan het 

rendement, terwijl NVIDIA (-10%), IQVIA (-9%) en LVMH (-8%) de slechtst presterende aandelen in het fonds waren. 
 
 
Marktontwikkeling 
In september stonden wereldwijde aandelen voor een reeks uitdagingen. De agressieve rentescenario's van centrale 

banken leidden tot een stijging van 46 bp naar 4,57% voor de Amerikaanse obligatierente en van 38 bp naar 2,84% 

voor de Europese rente, door de vrees dat de rente langer hoger blijft. Bovendien zorgde de stijgende olieprijs (Brent 

steeg van USD 86 naar USD 92) ervoor dat de inflatieangst weer oplaaide. De aanhoudende onrust op de Chinese 

vastgoedmarkt werd verergerd door de gemiste betaling van Evergrande, die de ongerustheid aanwakkerde. Europa 

worstelde met stagflatie, met een productie-PMI van minder dan 44 en een CPI van meer dan 4%. Al met al verloor 

de MSCI AC World Index 1,7% in euro's. Wall Street had moeite met de stijgende obligatierente en daalde met 4,8% 

in lokale valuta. De eurozone als geheel presteerde ook slecht, met een daling van 2,8% door de nog altijd sombere 

economische en monetaire vooruitzichten. Japan presteerde vrijwel in lijn met de brede index en opkomende 

markten kwamen als duidelijke winnaar uit de bus, aangevoerd door India, Brazilië en zelfs China (gemeten in EUR). 
 
 
Verwachting fondsmanager 
Binnen de vijf algemene trends en de vijftien subtrends van Rolinco zien we vooral de volgende kansen: Binnen 

‘verbonden onderneming’ zijn we enthousiast over bedrijven met specifieke exposure naar de trends onshoring, 

cyberveiligheid en automatisering. In ‘digitale wereld’ zijn de verlieslijdende winnaars van de pandemie bijzonder 

hard getroffen, doordat de heropening in de VS en Europa leidde tot een omslag in de digitaliseringstrend en de 

hogere rente tot een vrije val in de waarderingen. Het einde van het Chinese zero-Covid-beleid en de aanhoudende 

digitalisering en formalisering van financiële en handelssectoren in frontiermarkten zullen positief blijken te zijn voor 

onze belangen binnen 'opkomende middenklasse'. Binnen 'gezond ouder worden’ zien we opwaarts potentieel voor 

bedrijven die eerder getroffen werden door door Covid veroorzaakte verstoringen van procedures en door 

bezuinigingen in de ziekenhuisbudgetten. Tot slot blijven bedrijven die bijdragen aan ‘beheer van hulpbronnen’ door 

energie-efficiëntie, circulariteit en elektrificatie van netsystemen te bevorderen, profiteren van een positief 

vraagmomentum, ondersteund door overheidsstimuleringen, vooral in de VS. 
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Top 10 grootste belangen 
Belangen Sector % 
NVIDIA Corp Informatie technologie 4,56 
Palo Alto Networks Inc Informatie technologie 3,90 
Microsoft Corp Informatie technologie 3,41 
Amazon.com Inc Consument cyclisch 3,09 
Alphabet Inc (Class A) Communicatiediensten 2,82 
Thermo Fisher Scientific Inc Farmacie en gezondheidszorg 2,78 
Visa Inc Financiele dienstverlening 2,77 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Consument cyclisch 2,73 
Lululemon Athletica Inc Consument cyclisch 2,71 
IQVIA Holdings Inc Farmacie en gezondheidszorg 2,67 
Totaal  31,43 
   

   
Top 10/20/30 weging 
TOP 10 31,43% 
TOP 20 53,37% 
TOP 30 71,28% 
  

 
Statistieken 

 3 jaar 5 jaar 
Informatieratio -0,83 -0,21 
Sharpe-ratio 0,18 0,35 
Alpha (%) -8,00 -2,16 
Bèta 1,28 1,15 
Standaard deviatie 19,16 19,19 
Max. monthly gain (%) 12,25 12,25 
Max. monthly loss (%) -9,38 -12,05 
De hierboven genoemde ratio's zijn gebaseerd op rendementen vóór aftrek van vergoedingen   

 
Hit ratio 

 3 jaar 5 jaar 

Months Outperformance 16 32 
Hit ratio (%) 44,4 53,3 
Months Bull market 21 38 
Months Outperformance Bull 15 28 
Hit ratio Bull (%) 71,4 73,7 
Months Bear market 15 22 
Months Outperformance Bear 1 4 
Hit ratio Bear (%) 6,7 18,2 
De hierboven genoemde ratio's zijn gebaseerd op rendementen vóór aftrek van vergoedingen.   

 
Veranderingen 
De getoonde resultaten die zijn behaald vóór de introductiedatum van de aandelenklasse zijn gebaseerd op een 

vergelijkbare aandelenklasse met een hogere kostenstructuur. 
 
   

  
Top 10 grootste belangen  
De vijf grootste posities in het fonds zijn: NVIDIA Corp, Palo 

Alto Networks, Microsoft, Amazon en Alphabet. 
 

  
 
Transactiekoers 
30/09/23 EUR 55,94 
High Ytd (31/07/23) EUR 61,30 
Laagste koers Ytd (03/01/23) EUR 51,29 
   
  
Kosten fonds  
Beheerkosten 0,50% 
Performance fee Geen 
Servicekosten 0,16% 
  
 
Juridische status 
Beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaal naar 
Nederlands recht 
Uitgiftestructuur Open-end 
ICBE V Nee 
Aandelenklasse G EUR 
Rolinco - EUR G is een aandelenklasse van Rolinco N.V. 
 
 
Geregistreerd in 
Belgie, Nederland, Zwitserland, Verenigd Koninkrijk 
 
 
Valutabeleid 
Het fonds kan valuta-afdekkingstransacties aangaan 
 
 
Risicobeleid 
Risicomanagement is volledig geïntegreerd in het 
beleggingsproces om te zorgen dat de posities altijd 
binnen vastgestelde richtlijnen blijven. 
 
 
Dividendbeleid 
Rolinco keert ontvangen dividenden uit. De themafondsen 
waarin Rolinco belegt keren echter geen dividend uit, 
maar deze dividenden worden herbelegd binnen de 
themafondsen. 
 
 
Fondscodes 
ISIN NL0010510798 
Bloomberg ROLG NA 
Sedol BF2GW37 
WKN A1W9HH 
Valoren 22236538 
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Asset allocatie  
   

    
Asset allocation 
    
Equity   99,3% 
Kas   0,7% 
  

    
Sectorverdeling  
We hebben vier onafhankelijke top-downgroeitrends op de lange 

termijn geïdentificeerd. De sectorpositionering is de uitkomst van 

ons bottom-upaandelenselectieproces binnen deze trends. 

 

 

        
  Sectorverdeling Deviation reference index 
        
Informatie technologie   31,3% 1   9,7% 
Consument cyclisch   22,6% 1   11,4% 
Farmacie en gezondheidszorg   17,2% 1   5,3% 
Industrie en dienstverlening   11,2% 1   0,8% 
Financiele dienstverlening   10,2% 1   -5,6% 
Communicatiediensten   5,4% 1   -2,2% 
Onroerend goed   1,0% 1   -1,3% 
Basismaterialen   1,0% 1   -3,5% 
Nutsbedrijven   0,0% 1   -2,6% 
Energie   0,0% 1   -5,2% 
Consument defensief   0,0% 1   -7,1% 
         

    
Regioverdeling  
De regioallocatie van het fonds is de uitkomst van het bottom-

upaandelenselectieproces. 
 

 

        
Regioverdeling Deviation reference index 
        
Amerika   59,8% 1   -6,3% 
Europa   20,6% 1   4,6% 
Azië   19,6% 1   2,9% 
Middle East   0,0% 1   -1,0% 
Afrika   0,0% 1   -0,3% 
         

    
Valutaverdeling  
De valuta-allocatie van het fonds is de uitkomst van het bottom-

upaandelenselectieproces. 
 

 

        
Valutaverdeling Deviation reference index 
        
Amerikaanse dollar   59,5% 1   -3,1% 
Euro   14,7% 1   6,8% 
Japanese Yen   6,0% 1   0,5% 
Hong Kong Dollar   4,4% 1   1,4% 
Britse pond   3,4% 1   -0,3% 
Taiwanese dollar   2,6% 1   1,0% 
Australische dollar   2,0% 1   0,2% 
Zwitserse frank   1,9% 1   -0,5% 
Indonesische roepia   1,9% 1   1,7% 
Koreaanse won   1,1% 1   -0,2% 
Deense kroon   1,1% 1   0,3% 
Chinese renminbi yuan   1,0% 1   0,5% 
Overig   0,5% 1   -8,1% 
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ESG Important information 
De duurzaamheidsinformatie in deze factsheet kan beleggers helpen duurzaamheidsoverwegingen te integreren in hun proces. Deze informatie is alleen voor informatieve doeleinden. De 

gerapporteerde duurzaamheidsinformatie mag niet worden gebruikt in relatie tot de bindende elementen van dit fonds. Bij een beslissing om te beleggen moet rekening worden gehouden 

met alle kenmerken of doelstellingen van het fonds zoals beschreven in het prospectus. Het prospectus is op verzoek kosteloos verkrijgbaar via de Robeco-website. 

   
Duurzaamheid 
Het fonds integreert duurzaamheid in het beleggingsproces door middel van uitsluitingen, ESG-integratie, stemmen en engagement. Op basis van het uitsluitingsbeleid van Robeco belegt 

het fonds niet in issuers die internationale normen schenden of waarbij de activiteiten een negatieve impact hebben op de maatschappij. Om bestaande en potentiële ESG-risico's en -kansen 

te beoordelen, zijn financieel materiële ESG-factoren geïntegreerd in de bottom-up beleggingsanalyse. Bij de aandelenselectie beperkt het fonds de exposure naar een hoog 

duurzaamheidsrisico. Daarnaast gaat Robeco de dialoog aan met issuers van aandelen waarvan uit de doorlopende monitoring blijkt dat ze internationale normen schenden. Tot slot maakt 

het fonds gebruik van zijn rechten als aandeelhouder en gebruikt het zijn stemrecht in overeenstemming met het beleid van Robeco voor stemmen bij volmacht. 
In de volgende paragrafen worden de ESG-maatstaven voor dit fonds weergegeven met een korte beschrijving. Meer informatie vindt u in de duurzaamheidsgerelateerde informatie. 
De gebruikte index voor alle duurzaamheidsvisuals is gebaseerd op MSCI All Country World Index (Net Return, EUR). 

    
Sustainalytics ESG Risk Rating  
De grafiek ESG Risk Rating van Sustainalytics geeft de ESG-

risicorating van de portefeuille weer. Deze wordt berekend door de 

ESG-risicorating van alle namen in de portefeuille te 

vermenigvuldigen met de betreffende portefeuilleweging. De 

grafiek Verdeling over ESG-risiconiveaus van Sustainalytics toont de 

portefeuilleallocaties onderverdeeld in de vijf ESG-risiconiveaus van 

Sustainalytics: minimaal (0-10), laag (10-20), gemiddeld (20-30), 

hoog (30-40) en ernstig (40+), en geeft zo een overzicht van de 

exposure van de portefeuille naar de verschillende ESG-

risiconiveaus. De indexscores worden vergeleken met die van de 

portefeuille om het relatieve ESG-risiconiveau van de portefeuille 

ten opzichte van de index te bepalen. 
In de cijfers zijn alleen belangen meegenomen die zijn aangemerkt 

als bedrijfsobligaties. 

 

 

 
 

 

 
 
Source: Copyright ©2023 Sustainalytics. All rights reserved. 
   

    
Environmental Footprint  
De milieuvoetafdruk geeft het totale gebruik van hulpbronnen 

weer per één miljoen belegde USD in de portefeuille. De 

voetafdruk van iedere onderzochte onderneming wordt berekend 

door de gebruikte hulpbronnen te normaliseren ten opzichte van 

de bedrijfswaarde inclusief cash van die ondernemingen. Wij 

voegen deze cijfers samen op portefeuilleniveau op basis van een 

gewogen gemiddelde, waarbij de voetafdruk van ieder beoordeeld 

portefeuillebelang wordt vermenigvuldigd met de weging van de 

positie. Ter vergelijking worden naast de voetafdrukken van de 

portefeuille ook die van de index getoond. De equivalente factoren 

die worden gebruikt voor de vergelijking tussen de portefeuille en 

de index vertegenwoordigen Europese gemiddelden en zijn 

gebaseerd op bronnen van derden in combinatie met eigen 

ramingen. De gepresenteerde cijfers zijn dan ook bedoeld ter 

illustratie en vormen slechts een indicatie. In de cijfers zijn alleen 

belangen meegenomen die zijn aangemerkt als bedrijfsobligaties. 

 

 

 
 

 
Source: Robeco data based on Trucost data. * 
 

 
Source: Robeco data based on Trucost data. * 
 

 
Source: Robeco data based on Trucost data. * 
 
* Source: S&P Trucost Limited © Trucost 2023. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither Trucost, not its affliates, nor its 

licensors accept any liability for any errors, omissions, or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further distribution of the Data and/or Reports is 

permitted without Trucost's express written consent. 
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SDG Impact Alignment  
Deze verdeling over SDG-scores toont de portefeuilleweging die is 
toegekend aan bedrijven met een positieve, negatieve en neutrale 
impact op de Sustainable Development Goals (SDG) op basis van 
Robeco's SDG-raamwerk. Het raamwerk beoordeelt in drie stappen 
de impact van een bedrijf op de relevante SDG’s en kent een totale 
SDG-score toe. Deze score loopt uiteen van een positieve tot 
negatieve bijdrage, waarbij de impact wordt beoordeeld als 'high', 
'medium' of 'low'. Dit resulteert in een schaal van zeven stappen 
die loopt van -3 tot +3. Ter vergelijking worden naast de scores van 
de portefeuille ook de indexscores getoond. In de cijfers zijn alleen 
belangen meegenomen die zijn aangemerkt als bedrijfsobligaties. 

 

 

 
 

 
Source: Robeco. Data derived from internal processes. 
  

    
Engagement  
Robeco maakt onderscheid tussen drie soorten engagements.  
Value Engagement is gericht op langetermijnkwesties die 

financieel materieel zijn en/of negatieve gevolgen hebben voor de 

duurzaamheid. De thema's zijn onder te verdelen in Milieu, 

Maatschappij, Governance of Stemmen. SDG Engagements zijn 

bedoeld om een duidelijke en meetbare verbetering te 

bewerkstelligen in de bijdrage van een bedrijf aan de SDG's. 

Enhanced Engagement wordt in gang gezet bij wangedrag en is 

gericht op bedrijven die internationale normen ernstig schenden. 

De rapportage is gebaseerd op alle bedrijven in de portefeuille 

waarvoor in de afgelopen 12 maanden engagementactiviteiten 

hebben plaatsgevonden. Bedrijven kunnen onder engagement zijn 

in meerdere categorieën tegelijk. Hoewel de totale exposure van 

de portefeuille dubbeltelling uitsluit, is die mogelijk niet gelijk aan 

de som van de exposure van de afzonderlijke categorieën. 

 

 

 
 

 
Source: Robeco. Data derived from internal processes. 
  

    
Uitsluitingen  
De Uitsluitingsgrafieken tonen de mate waarin Robeco 

uitsluitingen toepast. Ter referentie wordt de exposure van de 

index weergegeven naast die van de portefeuille. De drempels zijn 

gebaseerd op omzet, tenzij anders aangegeven. Voor meer 

informatie over het uitsluitingsbeleid en welk niveau van 

toepassing is, verwijzen we u naar het uitsluitingsbeleid en de 

uitsluitingenlijst op Robeco.com. 

 

 

 
 

 

 
 Source: We use several data sources such as Sustainalytics, RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Oil), World Bank, Freedom House, Fund for Peace and 

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy  
 
 

https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-policy.pdf
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Beleggingsbeleid 
Rolinco is een actief beheerd fonds dat wereldwijd belegt in aandelen uit ontwikkelde en opkomende landen. De selectie van deze aandelen is gebaseerd op een fundamentele analyse. Het fonds heeft 

als doelstelling het behalen van een beter rendement dan de index. Het fonds bevordert kenmerken op het gebied van milieu, maatschappij en ondernemingsbestuur (environmental, social and 

corporate governance; ESG) volgens Artikel 8 van de Sustainable Finance Disclosure Regulation van de EU en integreert ESG- en duurzaamheidsrisico's in het beleggingsproces. Daarnaast hanteert het 

fonds een uitsluitingslijst voor controversiële praktijken, producten (zoals controversiële wapens, tabak, palmolie en fossiele brandstoffen) en landen, en houdt het zich bezig met stemmen bij volmacht 

en engagement. Het fonds is gericht op groei door te beleggen in veelbelovende groeitrends voor de lange termijn. Het belegt in vijf verschillende en onafhankelijke top-downtrends: de digitale wereld, 

de opkomende middenklasse, de verbonden onderneming, het beheer van hulpbronnen en gezond ouder worden. Binnen de geïdentificeerde groeitrends belegt het fonds hoofdzakelijk in aandelen 

van bedrijven met een zo puur mogelijke exposure naar de trends. Het fonds is niet gebonden aan een benchmark, maar het fonds kan wel ter vergelijking gebruikmaken van een benchmark. De 

meeste aandelen die we selecteren maken deel uit van de Benchmark, maar we kunnen ook aandelen buiten de Benchmark selecteren. Het fonds kan sterk afwijken van de wegingen in de Benchmark. 

Daarnaast kan het fonds flink afwijken van de issuer-, landen- en sectorweging van de Benchmark. Er zijn geen restricties aan de afwijking ten opzichte van de Benchmark. De Benchmark is een 

algemene marktgewogen index die niet in overeenstemming is met de ESG-kenmerken die het fonds bevordert. 
 
 
CV Fondsmanager 
Marco van Lent is hoofdportefeuillemanager van Robeco MegaTrends/Rolinco, portefeuillemanager van Robeco Digital Innovations en lid van het Thematic Investing-team. Voor 2013 beheerde hij 

Robeco Infrastructure Equities. Marco kwam in oktober 2007 in dienst bij Robeco als medebeheerder van twee Europese aandelenfondsen. Hij werkte bij Van Lanschot Asset Management als beheerder 

van het Van Lanschot European Equity Fund. Na de overname van Kempen Capital Management door Van Lanschot werkte hij zes maanden bij Kempen Capital Management waar hij Europese 

aandelenmandaten beheerde. Hij was in de periode 1999-2005 portefeuillemanager Europese aandelen bij Philips Investment Management en in de periode 1996-1999 was hij portefeuillemanager bij 

Van Spaendonck Asset Management. Hij begon zijn carrière in de beleggingsindustrie in 1985 als analist/strateeg aan de verkoopzijde. Marco studeerde bedrijfseconomie en finance aan de Universiteit 

van Tilburg. Steef Bergakker is portefeuillemanager van Robeco MegaTrends/Rolinco, portefeuillemanager van Robeco Digital Innovations en lid van het Thematic Investing-team. Eerder was hij 

trendonderzoeker in het Trends Equities-team en heeft hij verschillende whitepapers geschreven. Daarvoor was Steef portefeuillemanager van Robeco Infrastructure Equities en Robeco Hollands Bezit. 

Voordat hij in 2008 weer bij Robeco in dienst kwam, bekleedde Steef verschillende functies bij IRIS (Institute for Research and Investment Services), het voormalige gezamenlijke onderzoeksinstituut 

van Robeco en Rabobank. Van 1998 tot 2008 werkte hij als hoofd van IRIS Equity Research en daarvoor werkte hij acht jaar als aandelenanalist. Steef begon zijn carrière in de beleggingssector in 1990 

als analist bij Robeco. Hij studeerde monetaire economie en financiering & beleggingen aan de Erasmus Universiteit Rotterdam. Dora Buckulčíková is portefeuillemanager van Robeco 
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