
 

 

Factsheet | Cijfers per 31/03/2023 

Robeco Sustainable Global Stars Equities Fund 
Robeco Sustainable Global Stars Equities Fund is een actief beheerd fonds dat belegt in aandelen uit ontwikkelde landen over de hele wereld. De selectie van deze aandelen is gebaseerd op een fundamentele analyse.Het fonds heeft als 
doelstelling het behalen van een beter rendement dan de index. Het fonds heeft een geconcentreerde portefeuille van aandelen met het hoogste groeipotentieel. De aandelen worden geselecteerd op basis van een hoge vrije cashflow, een 
aantrekkelijk rendement op geïnvesteerd kapitaal en een positief duurzaamheidsprofiel. Het fonds streeft ernaar aandelen te selecteren met een relatief kleine milieuvoetafdruk in vergelijking met aandelen met een grote milieuvoetafdruk.  
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Michiel Plakman CFA, Chris Berkouwer 
Fondsmanager sinds 01/09/2003 
 
  
Performance  

 Fonds Index 
1  m 2,00% 0,63% 
3  m 6,39% 5,83% 
Ytd 6,39% 5,83% 
1  jaar -6,49% -4,78% 
2  jaar 3,53% 5,24% 
3  jaar 16,33% 16,78% 
5  jaar 12,89% 10,72% 
10  jaar 11,08% 10,79% 
Since 04/1933 8,64%  
Geannualiseerd (voor periodes langer dan een jaar) 
Let op: door een verschil in meetperiode tussen het fonds en de index kunnen performance verschillen ontstaan. Zie laatste pagina voor meer info. 
   

  
Rendement per kalenderjaar  

 Fonds Index 

2022 -15,73% -12,78% 
2021 30,59% 31,07% 
2020 15,74% 6,33% 
2019 32,58% 30,02% 
2018 -4,40% -4,11% 
2020-2022 8,40% 6,72% 
2018-2022 10,05% 8,67% 
Geannualiseerd (jaar) 
   

 
Index 
MSCI World Index (Net Return, EUR) 
 
 
Algemene gegevens 
Morningstar   
Fondstype Aandelen 
Valuta EUR 
Totale fondsgrootte EUR 3.140.670.018  
Grootte van de 
aandelencategorie 

EUR 1.308.347.497 

Uitstaande aandelen 22.312.388 
Datum 1e koers 03/03/1938 
Einde boekjaar 31/12 
Lopende kosten 1,16% 
Dagelijks verhandelbaar Ja 
Dividenduitkerend Ja 
Ex-ante tracking error limit - 
Management company Robeco Institutional Asset 

Management B.V. 
Management company Robeco Institutional Asset 

Management B.V. 
 
Duurzaamheidsprofiel 
      

 Uitsluitingen+ 

 ESG-integratie 

 Stemmen 

 ESG-doel 
 
 Beoogde ESG-

score Footprint target    

 Beter dan de 

index 
20% Beter dan de 

index 
   

 
Ga voor meer informatie over uitsluitingen naar https://www.robeco.com/exclusions/ 

 

 
 
 

 

Performance 

 
   
Performance 
Op basis van de handelskoers behaalde het fonds een resultaat van 2,00%. 
Maart was een sterke maand voor onze strategie. Zowel het absolute rendement als de excess return was positief ten 

opzichte van de benchmark. Op sectorniveau droegen financiële dienstverlening, technologie en 

communicatiediensten het meeste bij aan het rendement, terwijl vastgoed en consument defensief deze maand 

onderaan eindigden. Op aandeelniveau zagen we eindelijk behoorlijk herstel in Alphabet en een goede bijdrage aan 

de performance door een aanhoudend sterk marktaandeel in zoekopdrachten. Daardoor nam de vrees af voor een 

snel verlies van marktaandeel aan concurrerende zoekprogramma's met ChatGPT functie. Ook AMD presteerde sterk. 

Recente uitspraken van het management die wijzen op verbreding van de productportefeuille in CPU, GPU en ook AI 

dragen bij aan een positief momentum en een groter marktaandeel tot ver in het volgende jaar. Wat de negatieve 

resultaten in maart betreft, was het geen verrassing dat onze belangen in banken (Bank of America, SMFG) en 

vastgoed (CBRE Group) werden getroffen door de vrees voor besmetting, gezien de plotselinge en snelle val van 

diverse banken in de VS en van Credit Suisse in Europa. Een negatief vervolg was ook zichtbaar in namen met een 

hogere leverage, zoals de drankblikjesproducent Crown Holdings. Die had deze maand een negatief effect op de 

performance. 
 
 
Marktontwikkeling 
De wereldwijde aandelenmarkten werden in maart opgeschrikt door de plotselinge val van Silicon Valley Bank, 

gevolgd door meer faillissementen van andere grote banken en de vrees voor 'besmetting'. Na de aanvankelijke 

onrust kalmeerden de markten weer, daalde de volatiliteit naar het oorspronkelijke niveau en stabiliseerden 

bankaandelen zelfs. Feitelijk sloten de aandelenmarkten de maand vlak (in EUR) of ze stegen zelfs licht (in USD), 

tamelijk verrassend gezien de toestand van de markt een paar weken daarvoor. Met hun 'vlucht naar kwaliteit' 

nemen beleggers eigenlijk een afwachtende houding aan zodat ze eerst de gevolgen van de recente gebeurtenissen 

kunnen beoordelen. In de komende maanden ontstaan waarschijnlijk meer problemen door de krappere 

kredietvoorwaarden, zoals in de financiering van auto's en commercieel vastgoed. Die sijpelen door naar de reële 

economie, wat leidt tot nieuwe zwakte in voorlopende indicatoren en uiteindelijk tot winstherzieningen. Niet dat de 

financiële condities plotseling veel slechter zijn geworden, maar de wereldeconomie bevindt zich nog op een dun 

koord. Daarom pleiten we voor geduld en handhaven we onze kwaliteitsopdracht. 
 
 
Verwachting fondsmanager 
Met de winstcijfers over het eerste kwartaal op komst lijken de consensusramingen uit te gaan van een spoedige 

uitbodeming van de winst. Wij zijn echter sceptischer en denken dat er meer ruimte voor daling is met het vorderen 

van het jaar, aangezien de negatieve hefboomwerking van dalende prijzen onderschat lijkt te worden. Wij 

verwachten dat de markt vasthoudt aan meevallende groei, maar gezien de samenloop van omgekeerde 

yieldcurves, aanhoudend sterke arbeidsmarkten, zwakke grondstoffenprijzen, strakkere kredietvoorwaarden van 

banken en een potentieel nieuwe 'boeman' te weten zakelijk vastgoed, kunnen we maar beter voorzichtig zijn. In 

ieder geval zijn de vette jaren zowat voorbij, dit in tegenstelling tot wat de marktmultiples suggereren. Desondanks 

zijn de markten, ondanks enige onrust, tot nu toe eigenlijk verrassend veerkrachtig, in een soort van 

zelfgenoegzaamheid die wij niet delen. Dit blijkt ook uit onze positionering, die voorzichtig en nog steeds tamelijk 

defensief blijft, omdat we verwachten dat de komende tijd nog meer lucht uit de ballon ontsnapt. 
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Top 10 grootste belangen 
Belangen Sector % 
Microsoft Corp Informatie technologie 5,26 
Alphabet Inc (Class A) Communicatiediensten 4,55 
Apple Inc Informatie technologie 4,37 
AstraZeneca PLC Farmacie en gezondheidszorg 3,97 
Visa Inc Financiele dienstverlening 3,62 
Thermo Fisher Scientific Inc Farmacie en gezondheidszorg 3,53 
UnitedHealth Group Inc Farmacie en gezondheidszorg 3,32 
Sony Group Corp Consument cyclisch 2,94 
Meta Platforms Inc Communicatiediensten 2,89 
RELX PLC Industrie en dienstverlening 2,85 
Totaal  37,30 
   

   
Top 10/20/30 weging 
TOP 10 37,30% 
TOP 20 60,11% 
TOP 30 79,55% 
  

 
Statistieken 

 3 jaar 5 jaar 
Tracking error ex-post (%) 3,44 3,42 
Informatieratio 0,18 0,93 
Sharpe-ratio 1,07 0,90 
Alpha (%) 0,50 3,47 
Bèta 1,01 0,94 
Standaard deviatie 16,35 15,61 
Max. monthly gain (%) 13,08 13,08 
Max. monthly loss (%) -8,75 -9,76 
De hierboven genoemde ratio's zijn gebaseerd op rendementen vóór aftrek van vergoedingen   

 
Hit ratio 

 3 jaar 5 jaar 

Months Outperformance 17 34 
Hit ratio (%) 47,2 56,7 
Months Bull market 21 38 
Months Outperformance Bull 10 21 
Hit ratio Bull (%) 47,6 55,3 
Months Bear market 15 22 
Months Outperformance Bear 7 13 
Hit ratio Bear (%) 46,7 59,1 
De hierboven genoemde ratio's zijn gebaseerd op rendementen vóór aftrek van vergoedingen.   

 
Veranderingen 
De rendementcijfers over de maanden voor februari 2017 betreffen een ander beleggingsbeleid dan op dit moment 

wordt toegepast in het fonds. Per 31 januari 2017 is het beleggingsbeleid van het fonds aangepast naar een beleid 

met meer focus. De MSCI World Index (Net Return) is vanaf deze datum een referentie index en niet langer de 

officiele benchmark. 
 

 

  
Top 10 grootste belangen  
Het Britse farmaciebedrijf AstraZeneca neemt als actieve 

positie de eerste plek in. Deze naam heeft een van de sterkste 

productpijplijnen in de sector en loopt tegelijkertijd weinig 

risico rond aflopende patenten. Alphabet staat op de tweede 

plaats. Dit blijft onze favoriete speler binnen digitale 

advertenties en zoekmachines door de juiste strategische 

keuze voor rendement in plaats van groei tegen elke prijs. De 

derde naam in onze top drie is Thermo Fisher, een 

Amerikaanse fabrikant van lifesciencetools met waarschijnlijk 

het beste operationele trackrecord als het gaat om 

hulpmiddelen voor de gezondheidszorg. 

 

  
 
Transactiekoers 
31/03/23 EUR 58,60 
High Ytd (15/02/23) EUR 59,28 
Laagste koers Ytd (05/01/23) EUR 55,21 
   
  
Kosten fonds  
Beheerkosten 1,00% 
Performance fee Geen 
Servicekosten 0,16% 
Verwachte transactiekosten 0,18% 
  
 
Juridische status 
Beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaal naar 
Nederlands recht 
Uitgiftestructuur Open-end 
ICBE V Ja 
Aandelenklasse A EUR 
Robeco Sustainable Global Stars Equities Fund is een 
aandelenklasse van Robeco Sustainable Global Stars 
Equities Fund N.V. 
 
 
Geregistreerd in 
Oostenrijk, Belgie, Chili, Frankrijk, Duitsland, Luxemburg, 
Nederland, Peru, Spanje, Zwitserland, Verenigd Koninkrijk 
 
 
Valutabeleid 
Het fonds mag een actief valutabeleid voeren om extra 
rendement te genereren. 
 
 
Risicobeleid 
Risicobeheer is volledig geïntegreerd in het 
beleggingsproces om te zorgen dat de posities altijd 
binnen vastgestelde richtlijnen blijven. 
 
 
Dividendbeleid 
Het fonds keert in principe jaarlijks de fiscale winst uit in de 
vorm van dividend. Het beleid van het fonds is echter 
gericht op het behalen van een zo hoog mogelijke 
vermogensgroei binnen vooraf bepaalde risicogrenzen. 
Een hoog dividendrendement is daarom geen aparte 
doelstelling. 
 
 
Fondscodes 
ISIN NL0000289783 
Bloomberg ROBA NA 
Sedol 7080975 
WKN 970259 
Valoren 1237582 
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Duurzaamheid 
Het fonds integreert duurzaamheid in het beleggingsproces door middel van uitsluitingen, ESG-integratie, ESG- en milieuvoetafdruk-doelstellingen en stemmen. Op basis van het 

uitsluitingsbeleid van Robeco belegt het fonds niet in issuers die internationale normen schenden of waarbij de activiteiten een negatieve impact hebben op de maatschappij. Om bestaande 

en potentiële ESG-risico's en -kansen te beoordelen, zijn financieel materiële ESG-factoren geïntegreerd in de fundamentele bottom-up beleggingsanalyse. Bij de aandelenselectie beperkt het 

fonds de exposure naar een hoog duurzaamheidsrisico. Het fonds streeft daarnaast naar een betere ESG-score en een ten minste 20% kleinere CO2-, water- en afvalvoetafdruk ten opzichte 

van de referentie-index. Daarnaast worden issuers uitgesloten waarvan uit de doorlopende monitoring blijkt dat ze internationale normen schenden. Tot slot maakt het fonds gebruik van zijn 

rechten als aandeelhouder en gebruikt het zijn stemrecht in overeenstemming met het beleid van Robeco voor stemmen bij volmacht. 

    
Sustainalytics ESG Risk Rating  
De grafiek ESG Risk Rating van Sustainalytics geeft de ESG-

risicorating van de portefeuille weer. Deze wordt berekend door de 

ESG-risicorating van alle namen in de portefeuille te 

vermenigvuldigen met de betreffende portefeuilleweging. Als een 

index is geselecteerd, worden die scores naast de 

portefeuillescores weergegeven, wat een duidelijke vergelijking 

biedt tussen het ESG-risiconiveau van de portefeuille en de index. 
De grafiek Verdeling over ESG-risiconiveaus van Sustainalytics 

toont de portefeuilleallocaties onderverdeeld in de vijf ESG-

risiconiveaus van Sustainalytics: minimaal (0-10), laag (10-20), 

gemiddeld (20-30), hoog (30-40) en ernstig (40+), en geeft zo 

een overzicht van de exposure van de portefeuille naar de 

verschillende ESG-risiconiveaus. Indien een index is geselecteerd, 

wordt dezelfde informatie voor de index weergegeven. 
In de cijfers zijn alleen belangen meegenomen die zijn aangemerkt 

als bedrijfsobligaties. 
Bron: Copyright ©2022 Sustainalytics. Alle rechten voorbehouden. 

 

 

 
 

 

 

 
 
 
Source: Copyright ©2023 Sustainalytics. All rights reserved. 
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Environmental Footprint  
De milieuvoetafdruk geeft het totale gebruik van hulpbronnen 

weer per één miljoen belegde USD in de portefeuille. De 

voetafdruk van iedere onderzochte onderneming wordt berekend 

door de gebruikte hulpbronnen te normaliseren ten opzichte van 

de bedrijfswaarde inclusief cash van die ondernemingen. Wij 

voegen deze cijfers samen op portefeuilleniveau op basis van een 

gewogen gemiddelde, waarbij de voetafdruk van ieder beoordeeld 

portefeuillebelang wordt vermenigvuldigd met de weging van de 

positie. Posities in staatsobligaties en cash hebben geen impact op 

de berekening. Indien een index is geselecteerd, wordt de totale 

voetafdruk ervan getoond naast die van de portefeuille. 
De equivalente factoren die worden gebruikt voor de vergelijking 

tussen de portefeuille en de index vertegenwoordigen Europese 

gemiddelden en zijn gebaseerd op bronnen van derden in 

combinatie met eigen ramingen. De gepresenteerde cijfers zijn 

dan ook bedoeld ter illustratie en vormen slechts een indicatie. De 

cijfers hebben alleen betrekking op bedrijven 
De gerapporteerde afvalproductie door bedrijven in de portefeuille 

en de index kan bestaan uit verbrand afval, stortafval, kernafval, 

gerecycleerd afval en mijnafval. Hoewel deze soorten afval 

verschillende milieu-effecten hebben, worden in de vergelijking 

alle soorten afval samengevoegd en uitgedrukt in totaal gewicht. 

Het verschil in ton per miljoen belegde USD tussen portefeuille en 

index wordt uitgedrukt als ‘equivalent van de jaarlijkse 

afvalproductie van # mensen’, gebaseerd op de gemiddelde ton 

huishoudelijk afval die per Europeaan wordt geproduceerd. 

 

 

 
 

 

 
Source: Robeco data based on Trucost data. * 
 

 
Source: Robeco data based on Trucost data. * 
 
* Source: S&P Trucost Limited © Trucost 2023. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither Trucost, not its affliates, nor its 

licensors accept any liability for any errors, omissions, or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further distribution of the Data and/or Reports is 

permitted without Trucost's express written consent. 
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Sectorverdeling  
De portefeuille is overwogen in sectoren met een hoog rendement 

op geïnvesteerd vermogen, zoals informatietechnologie, 

consument cyclisch en gezondheidszorg. Op dit moment is het 

fonds onderwogen in industrie & dienstverlening, basismaterialen, 

nutsbedrijven en vastgoed. We zijn ook terughoudender ten 

aanzien van de meer cyclische sectoren, omdat we vrezen dat de 

wereldwijde groei gaat afremmen en dat de angst voor een 

recessie de markt in zijn greep blijft houden. 

 

 

        
  Sectorverdeling Deviation index 
        
Informatie technologie   23,5% 1   3,1% 
Financiele dienstverlening   16,0% 1   1,0% 
Farmacie en gezondheidszorg   14,4% 1   1,1% 
Consument cyclisch   12,1% 1   1,5% 
Industrie en dienstverlening   10,9% 1   -0,1% 
Communicatiediensten   7,4% 1   0,5% 
Consument defensief   6,1% 1   -1,8% 
Energie   4,7% 1   -0,3% 
Basismaterialen   3,7% 1   -0,7% 
Onroerend goed   1,1% 1   -1,4% 
Nutsbedrijven   0,0% 1   -3,0% 
         

    
Regioverdeling  
We zijn licht onderwogen in Noord-Amerika, neutraal in Japan en 

Zuidoost-Azië, en licht overwogen in Europa. 
 

 

        
Regioverdeling Deviation index 
        
Amerika   63,9% 1   -7,4% 
Europa   25,6% 1   6,7% 
Azië   8,5% 1   -1,1% 
Middle East   2,0% 1   1,8% 
         

    
Valutaverdeling  
Het fonds voert een gematigd actief valutabeleid. We dekken de 

meeste valuta's af naar de benchmark. 
 

 

        
Valutaverdeling Deviation index 
        
Amerikaanse dollar   68,4% 1   0,3% 
Euro   9,8% 1   0,1% 
Japanese Yen   6,3% 1   0,1% 
Britse pond   4,4% 1   0,2% 
Canadese dollar   3,2% 1   -0,1% 
Zwitserse frank   2,7% 1   -0,2% 
Australische dollar   2,0% 1   -0,1% 
Hong Kong Dollar   1,0% 1   0,2% 
Zweedse kroon   0,9% 1   -0,1% 
Deense kroon   0,9% 1   0,0% 
Singapore Dollar   0,3% 1   -0,1% 
Norwegian Kroner   0,2% 1   0,0% 
Overig   0,0% 1   -0,2% 
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Beleggingsbeleid 
Robeco Sustainable Global Stars Equities Fund is een actief beheerd fonds dat belegt in aandelen uit ontwikkelde landen over de hele wereld. De selectie van deze aandelen is gebaseerd op een 

fundamentele analyse. Het fonds heeft als doelstelling het behalen van een beter rendement dan de index. Het fonds streeft naar een beter duurzaamheidsprofiel dan de Benchmark door bepaalde 

kenmerken op het gebied van milieu en maatschappij (environmental and social; E&S) te bevorderen volgens Artikel 8 van de Sustainable Finance Disclosure Regulation van de EU, 

duurzaamheidsrisico's te integreren in het beleggingsproces en Robeco's beleid voor goed ondernemingsbestuur toe te passen. Het fonds hanteert duurzaamheidsindicatoren, waaronder, maar niet 

beperkt tot, uitsluitingen op basis van normen, activiteiten en regio's, stemmen bij volmacht en streeft naar een betere milieuvoetafdruk. Het fonds heeft een geconcentreerde portefeuille van 

aandelen met het hoogste groeipotentieel. De aandelen worden geselecteerd op basis van een hoge vrije cashflow, een aantrekkelijk rendement op geïnvesteerd kapitaal en een positief 

duurzaamheidsprofiel. Het fonds is niet gebonden aan een benchmark, maar het fonds kan wel ter vergelijking gebruikmaken van een benchmark. De Benchmark wordt gebruikt als referentie voor de 

vergelijking van de performance. De meeste aandelen die we selecteren maken deel uit van de Benchmark, maar we kunnen ook aandelen buiten de Benchmark selecteren. Het fonds kan sterk 

afwijken van de wegingen in de Benchmark. Daarnaast kan het fonds flink afwijken van de issuer-, landen- en sectorweging van de Benchmark. Er zijn geen restricties aan de afwijking ten opzichte van 

de Benchmark. De Benchmark is een algemene marktgewogen index die niet in overeenstemming is met de ESG-kenmerken die het fonds bevordert. 
 
 
CV Fondsmanager 
Michiel Plakman is hoofdportefeuillemanager en lid van het Global Equity-team. Hij is verantwoordelijk voor fundamentele wereldwijde aandelen met een focus op SDG-beleggen, op bedrijven binnen 

informatietechnologie en vastgoed, en op portefeuilleconstructie. Deze functie bekleedt hij al sinds 2009. Hiervoor was hij binnen het TMT-team verantwoordelijk voor het beheren van Robeco IT 

Equities. Voordat Michiel in 1999 bij Robeco in dienst kwam, werkte hij als portefeuillemanager Japan bij Achmea Global Investors (PVF Pensioenen). Daarvoor werkte hij van 1995 tot 1996 als 

portefeuillemanager Europese aandelen bij Pensioenfonds KPN. Hij studeerde econometrie aan de Vrije Universiteit van Amsterdam en hij is CFA-charterholder. Chris Berkouwer is 

hoofdportefeuillemanager en lid van het Global Equity-team. Hij is verantwoordelijk voor fundamentele wereldwijde aandelen met een focus op de transitie naar een CO2-arme economie, op bedrijven 

binnen energie, basismaterialen en industrie & dienstverlening, en op portefeuilleconstructie. Hij kwam in 2010 in dienst bij Robeco. Daarvoor was hij werkzaam als analist voor het The Hague Centre 

for Strategic Studies. Voordat hij lid werd van het Global Equity-team, analyseerde hij landen, sectoren en bedrijven voor verschillende aandelenteams. Hij heeft bedrijfskunde en International Public 

Management gestudeerd aan de Erasmus Universiteit Rotterdam. 
 
 
Fiscale behandeling product 
Het fonds is gevestigd in Nederland. Het fonds wordt beheerd als een naamloze vennootschap. Het fonds heeft de status van 'fiscale beleggingsinstelling' in de betekenis van artikel 28 van de Wet op 

de vennootschapsbelasting van 1969 en is derhalve onderworpen aan een vennootschapsbelastingtarief van 0%. Het fonds is verplicht zijn gerealiseerde inkomsten binnen 8 maanden na het einde van 

het boekjaar uit te keren als dividend. Op deze dividenduitkeringen houdt het fonds een dividendbelasting in van 15%. In principe kan het fonds het Nederlandse verdragsnetwerk gebruiken om een 

deel van de bronbelasting op inkomsten terug te vragen. Het resterende deel aan bronbelasting kan worden teruggevraagd bij de Nederlandse Belastingdienst. 
 
 
MSCI disclaimer 
Bron: MSCI. MSCI geeft geen verklaring of garantie, noch uitdrukkelijk, noch stilzwijgend, en is op geen enkele wijze aansprakelijk voor eventuele MSCI-gegevens in deze publicatie. De MSCI-gegevens 

mogen niet worden geherdistribueerd of gebruikt als basis voor andere indices of eventuele effecten of financiële producten. Dit verslag is niet goedgekeurd, bevestigd, nagekeken of geproduceerd 
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